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Національна комісія з цінних паперів та фондового ринку

П О С Т А Н О В А № 624-СХ-1-Е

про накладення санкції за правопорушення

на ринку цінних паперів

м. Харків 






«19» січня    2018 року


Я, Уповноважена особа Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку (далі – Комісія або НКЦПФР),  на підставі  п.7 Рішення НКЦПФР від 14 липня 2017 р. № 556 (зі змінами),  директор департаменту НКЦПФР у Східному регіоні Степанова Валентина Сергіївна, у відношенні ПУБЛІЧНОГО АКЦІОНЕРНОГО ТОВАРИСТВА «ДТЕК ДНІПРОЕНЕРГО» (місцезнаходження: 69006, м. Запоріжжя, вулиця Добролюбова, будинок 20; код ЄДРПОУ: 00130872; скорочене найменування – ПАТ «ДТЕК ДНІПРОЕНЕРГО» (далі – ПАТ «ДТЕК ДНІПРОЕНЕРГО», Товариство); поточний рахунок**************; тел. (061) 2288359, факс (061) 2867155), -

В С Т А Н О В И В:
ПУБЛIЧНЕ АКЦIОНЕРНЕ ТОВАРИСТВО "ДТЕК ДНIПРОЕНЕРГО" є емітентом простих іменних акцій.
11.09.2017р. Товариство отримало від Компанії ORNEX LIMITED (далі - ОРНЕКС ЛИМИТЕД) повідомлення, в якому стверджувалося, що Компанія ОРНЕКС ЛИМИТЕД разом з ще 9 юридичними особами (особами, що діють спільно), набула право власності на значний контрольний та домінуючий пакет акцій Товариства (тобто в розмірі 95 та більше відсотків простих акцій Товариства), а до набуття вказаного пакету особам, що діють спільно, належав пакет у сукупності 73,55%.

Наслідки набуття значного контрольного пакета акцій (у розмірі 75 і більше відсотків простих акцій) в частині придбання у акціонерів акцій публічного акціонерного товариства шляхом надання їм безвідкличної оферти регулюються статтею 65-1 Закону України «Про акціонерні товариства»  від 17.09.2008 №514-У1 (в редакції, що діяла на момент складання  акту про правопорушення № 624-СХ-1-Е від 26.12.2017р.)(далі – Закон),  а наслідки набуття домінуючого пакета акцій (в розмірі 95 та більше відсотків простих акцій) в частині можливості домінуючого акціонера (акціонерів, що діють спільно) вимагати у інших акціонерів обов’язкового продажу домінуючому акціонеру належних їм акцій регулюються статтею 65-2 Закону. Обов’язкове придбання особою (особами, що діють спільно), яка є власником домінуючого контрольного пакета акцій акціонерного товариства, акцій на вимогу акціонерів регулюються статтею 65-3 Закону.

Відповідно до ч. 2 ст. 65-1 Закону, наглядова рада Товариства (або виконавчий орган товариства, якщо утворення наглядової ради не передбачено статутом товариства) не пізніш як за п’ять робочих днів з дня отримання інформації про придбання значного контрольного пакету має затвердити ціну придбання акцій та повідомити її особі (особам, що діють спільно), які стали власниками значного контрольного пакету (у випадку, що розглядається, з урахуванням п. 4 Прикінцевих та перехідних положень Закону № 1983-VIII від 23.03.2017р. - протягом 25 робочих днів з дня отримання відповідної інформації).

Згідно до вимог ч. 3 ст. 65-1 Закону, ціна придбання акцій, яка має бути вказана у оферті, визначається за найбільшою з таких:

1) ринкова вартість, визначена відповідно до статті 8 цього Закону, станом на день, що передує дню розміщення у загальнодоступній інформаційній базі даних про ринок цінних паперів Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку повідомлення про укладення особою (особами, що діють спільно) договору, за наслідками виконання якого вона з урахуванням кількості акцій, які належать їй та її афілійованим особам, стане (прямо або опосередковано) власником контрольного пакета акцій або значного контрольного пакета акцій публічного акціонерного товариства;

2) найвища ціна, за якою особа (особи, що діють спільно) опосередковано набула право власності на акції цього товариства шляхом придбання акцій (паїв, часток) іншої юридичної особи протягом 12 місяців, що передують дню набуття такою особою контрольного пакета або значного контрольного пакета акцій товариства включно з днем набуття;

3) найвища ціна, за якою особа (особи, що діють спільно) придбавала акції (паї, частки) іншої юридичної особи, якій прямо або опосередковано належать акції цього товариства, протягом 12 місяців, що передують дню набуття такою особою контрольного пакета або значного контрольного пакета акцій товариства включно з днем набуття, за умови що вартість акцій товариства, які прямо або опосередковано належать такій юридичній особі, за даними її останньої річної фінансової звітності становить не менше 90 відсотків загальної вартості активів такої юридичної особи.

Згідно до протоколу засідання наглядової ради Товариства від 04.10.2017р.(питання 3 порядку денного), не мали місця ситуації, коли:

- власники значного контрольного пакету, що діють спільно, протягом попередніх 12 місяців опосередковано набували право власності на акції Товариства шляхом придбання акцій (паїв, часток) іншої юридичної особи;

-  власники значного контрольного пакету, що діють спільно, протягом попередніх 12 місяців придбавали акції (паї, частки) іншої юридичної особи, якій прямо або опосередковано належать акції цього товариства.

Відтак, ціною оферти наглядовою радою Товариства мала бути обрана ринкова вартість, визначена відповідно до статті 8  Закону, станом на день, що передує дню розміщення у загальнодоступній інформаційній базі даних про ринок цінних паперів Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку повідомлення про укладення особою (особами, що діють спільно) договору, за наслідками виконання якого вона з урахуванням кількості акцій, які належать їй та її афілійованим особам, стане (прямо або опосередковано) власником контрольного пакета акцій або значного контрольного пакета акцій публічного акціонерного товариства (у випадку, що розглядається – станом на 31.08.2017р.).

При цьому ринкова вартість цінних паперів, відповідно до пп. 2, 3 ч.2 ст. 8 Закону, для емісійних цінних паперів, що перебувають в обігу на фондових біржах, визначається та затверджується наглядовою радою (зборами акціонерів при не утворенні наглядової ради): 

- як середній біржовий курс таких цінних паперів на відповідній фондовій біржі, розрахований такою фондовою біржею за останні три місяці їх обігу, що передують дню, станом на який визначається ринкова вартість таких цінних паперів;

- у разі якщо цінні папери перебувають в обігу на двох і більше фондових біржах та їхній середній біржовий курс за останні три місяці обігу, що передують дню, станом на який визначається ринкова вартість таких цінних паперів, на різних біржах відрізняється, ринкова вартість цінних паперів визначається наглядовою радою (якщо створення наглядової ради не передбачено статутом акціонерного товариства - виконавчим органом товариства) в порядку, встановленому Національною комісією з цінних паперів та фондового ринку;

- для емісійних цінних паперів, що перебувають в обігу на фондових біржах, у разі якщо неможливо визначити ринкову вартість цінних паперів за останні три місяці їх обігу, що передують дню, станом на який визначається ринкова вартість таких цінних паперів, - як вартість цінних паперів станом на таку дату, визначена відповідно до законодавства про оцінку майна, майнових прав та професійну оціночну діяльність.

Відповідно до останнього абзацу ч. 3 ст. 8 Закону, вимоги цієї статті застосовуються у разі визначення ринкової вартості акцій для цілей статей 65 - 65-3 цього Закону з урахуванням особливостей, встановлених цими статтями. Але у випадку розрахунку ціни оферти, ст. 65-1 Закону  ніяких окремих особливостей для застосування ст. 8 того ж закону не містить.

Відповідно до відомостей  з біржових сайтів, акції Товариства протягом 2017р. перебували в обігу на двох фондових біржах (ПАТ «Українська біржа» та ПАТ «Фондова біржа ПФТС»), а біржові курси акцій Товариства протягом трьох місяців до розміщення у загальнодоступній інформаційній базі даних про ринок цінних паперів Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку повідомлення про придбання значного контрольного пакету акцій Товариства регулярно розраховувалися щонайменше на одній фондовій біржі (ПАТ «Українська біржа»). Таким чином,   ринкова вартість цих акцій, для визначення ціни оферти, мала розраховуватися та затверджуватися наглядовою радою Товариства  з урахуванням  біржового курсу цінних паперів Товариства, розрахованого ПАТ «Українська біржа» за останні три місяці їх обігу, що передують дню, станом на який визначається їх ринкова вартість – шляхом визначення середнього біржового курсу, а не іншими методами (способами, підходами), передбаченими законодавством про оцінку майна, майнових прав та професійну оціночну діяльність. За даними ПАТ «Українська біржа», наданими на запит  НКЦПФР,  середній  біржовий курс акцій Емітента за період з 31.05.2017 по 30.08.2017 становить 773,7013 грн. 

Між тим, наглядова рада товариства своїм рішенням від 9.09.2017 року для визначення  ринкової вартості акцій товариства станом на 31.08.2017 залучила суб»єкта оціночної діяльності - КФ ТОВ «ЕКСПЕРТ-АНАЛІТИК», що не передбачено вимогами п.2.ч.2 ст.8 Закону.
І, як свідчить протокол засідання наглядової ради Товариства від 04.10.2017р. (питання 3 порядку денного), при визначенні ціни придбання акцій Товариства для реалізації положень статті 65-1 Закону, наглядова рада в якості ринкової вартості акцій застосувала не відомості про біржовий курс акцій у розмірі 773,7013 грн., як цього вимагає норма п.2.ч.2 ст.8 Закону, а ринкову вартість у розмірі 251,14 грн. за одну просту акцію, визначену суб’єктом оціночної діяльності КФ ТОВ «ЕКСПЕРТ-АНАЛІТИК» станом на 31.08.2017р. із застосуванням інших підходів до оцінки. Біржовий курс акцій Товариства за три місяці до 31.08.2017р. ПАТ «Фондова біржа ПФТС» не розраховувався.

Таким чином,  за остаточну ціну оферти наглядова рада Товариства обрала найвищу  ціну між ринковою вартістю,  визначеною згідно п.1 ч.2 ст.8 Закону  та  найбільшою ціною придбання акцій, за якою заявник вимоги, його афілійовані особи або треті особи, що діють спільно з ним, придбавали акції цього товариства протягом 12 місяців, що передують даті набуття домінуючого контрольного пакета акцій включно з датою набуття (488,14 грн), що  не відповідає  вимогам  частини 3 ст. 65-1 Закону. 

Вищезазначені факти підтверджуються актом про правопорушення на ринку цінних паперів № 624-СХ-1-Е від 26.12.2017 з додатками.
Від представника Товариства Є.Ю. Круть надійшли Пояснення (вих. №79/01-19 від 18.01.2018),  в  яких зазначається, що  Товариство вважає свої дії щодо визначення ціни придбання акцій для цілей реалізації ст.ст.65-1 - 65-3 Закону такими, що здійснені у відповідності до законодавства України, тому  в  діях Товариства  відсутній  склад правопорушення і справа підлягає закриттю. В Поясненнях (вих. №79/01-19 від 18.01.2018) також зазначається,  що Товариством подано скаргу до ЦА НКЦПФР  на дії учасників ринку цінних паперів (щодо перевірки результатів торгів на ПАТ «Українська біржа») і Товариство  вважає, що необхідно зупинити справу до отримання результатів  розгляду скарги.
Уповноважена особа Комісії, дослідивши обставини та матеріали  справи, дійшла висновку, що клопотання Товариства про закриття справи та зупинення справи,  зазначені у Пояснення (вих. №79/01-19 від 18.01.2018), не підлягають  задоволенню, оскільки  в діях Товариства був  наявний склад правопорушення (на час його скоєння), що викладено  в описовій частині постанови,  та відсутні підстави для зупинення справи, які передбачені у п.4 розділу Ш  Правил розгляду справ про порушення вимог законодавства на ринку цінних паперів та застосування санкцій”, затверджених Рішенням НКЦПФР від 16.10.2012р. № 1470 (зареєстроване в Міністерстві юстиції України 05.11.2012р. за № 1855/22167)(зі змінами).
        Враховуючи вищевикладене, на підставі п.5, п. 14 ст.8 Закону України «Про державне регулювання ринку цінних паперів в Україні» та п.2.1 Розділу XVII “Правил розгляду справ про порушення вимог законодавства на ринку цінних паперів та застосування санкцій”, затверджених Рішенням НКЦПФР від 16.10.2012р. № 1470 (зареєстровані в Міністерстві юстиції України 05.11.2012р. за № 1855/22167), зі змінами,  – 

П О С Т А Н О В И Л А:
            1. За порушення законодавства про цінні папери  застосувати до ПУБЛІЧНОГО АКЦІОНЕРНОГО ТОВАРИСТВА «ДТЕК ДНІПРОЕНЕРГО»  санкцію у вигляді попередження.
2. Постанову направити протягом п’яти робочих днів до ПУБЛІЧНОГО АКЦІОНЕРНОГО ТОВАРИСТВА «ДТЕК ДНІПРОЕНЕРГО».
Ця постанова набирає чинності з моменту її винесення. Постанову може бути оскаржено протягом п’ятнадцяти днів до Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку або суду у встановленому чинним законодавством порядку.

Уповноважена особа Комісії –   директор
департаменту НКЦПФР у Східному регіоні



                 В.С. Степанова
Рішення оголошено в засіданні 19 січня   2018 року. Примірник постанови отримано «___»  _________ 2018  року. 
Уповноважена особа Товариства
